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Tarsasagunk, a Sourcing Hungary Kft. tdbb mint 88 milliard forintos beszerzési 6sszértékben szervezett
allami beszerzéseket foldgaz energia és villamos energia témakadrben, ahol 6sszesen 970 fogyaszté (t6bb
mint 200 6nkormanyzat, MJV, févarosi keriilet, Févaros) szdmara tébb mint 42.000 fogyasztasi helyen
15,5 milliard forintos megtakaritast értiink el, ezzel hozzajarulva az allami koltségvetésbél gazdalkodo
szervezetek eredményesebb miikodéséhez. Az altalunk szervezett kozbeszerzési eljarasok kiemelt
sikerként kezelhetd, hiszen 100%-ban sikeres eljarasokat vezényeltink le, amig a kdzbeszerzési piacon
minden harmadik energia kdzbeszerzési eljarast érvénytelenitenek, tamadnak, vagy ajanlat hianyaban
sikertelendl zarodnak.

1. FOLDGAZ PIACI ARKONSTRUKCIOK

Foldgaz energia tekintetében elvégzett arkonstrukciokra vonatkozd kimutatasok soran azt szoktuk vizsgalni,
hogy a felhasznalok milyen arkonstrukcid, azaz milyen arképlet mentén kétik meg az elkdvetkez6 idészakra
vonatkozé ellatasi szerzOdésiket. Alapvetéen a kdvetkezd konstrukciokrdl beszélhetlink, melyek leginkabb
eléfordulnak hazankban:

fix arak,

100 % TTF,

klasszikus képletes vagy olajindexalt ar,

un. kevert vegyes képletes arkonstrukcioé (olajindexalt ar és TTF képlet).

FIX arszabas

A foldgazkeresked6k az energia beszerzés sorén kihasznalva a piaci viszonyok kedvezé alakulasat,
alacsony aron jutnak foldgaz energidhoz. A fix ar az aktualis piaci arak mellett a kockazatok (a beszerzési
arak ndvekedése) figyelembe vételével kerill meghatarozasra. Ez a kés6bbiekben egy alapveten alacsony,
az arak alakuldsa altal nem befolyasolt értéken marad. Tehat egy kiszamithato, eloretervezheté dijat
eredményez.

TTF, olajindexalt és vegyes (olajindexalt - TTF) képlet sajatossagok

Az TTF, olajindexalt és a vegyes képletben a tézsdei értékek valtozasa befolyasolja az arakat, igy kevéshé
tervezhetdvé teheti a gazkoltségeket ezen ar meghatarozasi metodus. Mivel a képlet(ek)ben az értékek
havi atlagokbdl adodik, igy dinamikusan lekoveti a képlettel szamolt molekuladr a gaz tézsdei
arvaltozasait.

Az elmult idészak alapjan megallapithatd, hogy az olajindexalt képlet t6zsdei tényezéi csdkkend tendenciat
mutattak. Azonban a kereskeddi arszabas soran keletkezd fajlagos értékekben az alacsony vilagpiaci
olajarak pillanatnyi alacsony értékei kevésbé jelennek meg. A kereskeddk a F és G érték csokkenésével
kézel aranyosan névelték ajanlatukban a Po paramétert, igy az magasabb értéken kertl(t) rogzitésre.

Amig a foldgaz kereskedOk beszerzési képlete kordbban szinte kizarélag olajindexalt képlet alapjan tortént,
maéra teljesen atalakult, TTF alapu lett (szinte minden kereskedd tekintetében)
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A kéolaj ara két év leforgasa alatt dsszesen tobb mint 73 szézalékkal esett vissza, melyet a csokkend
vilagpiaci kereslet és az ezzel a folyamattal szembemend névekvé kinélat hozott 1étre, melyet az OPEC
tagallamok generaltak, hogy megérizzék piaci részesedéslket. Az olajarak 2016. februarjatél ismét
emelkedésbe kezdtek, illetve varhatd, hogy az emelkedés folyamatos lesz.

A kiilonboz6 foldgaz energia arkonstrukciok 6sszehasonlitasa:

Klasszikus képlet Vegyes képlet

Tényez6 100% TTF

(olajindexalt) (50% olajindexalt-50% TTF)

Tervezhet6ség igen kdzepesen nehezen nehezen

Tozsdei
arvaltozasokra hem lassan dinamikusan dinamikusan
mutatott reakcio

Arvaltozasi idészak nincs 3 havonta 1 havonta 1 havonta
Arvaltozas alapja nem valtozik 9 havi csuszo6 atlag 1 havi atlag 1 havi atlag
Arvaltozas mértéke nem valtozik kiszamithato hektikus hektikus
Aremelkeds trendben nem valtozik lassan emelkedik ~ mérsékelten emelkedik  gyorsan emelkedik
Arcsokkend trendben nem valtozik lassan csokken mérsékelten csokken gyorsan csokken
Olajar fligg6ség nincs nagy (késleltetve)  mérsékelt (késleltetve) nincs
Gazar fiiggoség nincs nincs mérsékelt nagy (azonnal)

Deviza fiiggdség konstrukcié fliggo nagy nagy nagy
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2. TOZSDEI TRENDEK

Az elmult id6szakban a foldgaz energia képletekre kozvetett hatassal 1évd BRENT minéségii nyers kéolaj
ara csokkené tendenciat mutatott.

A BRENT Oil Future jegyzésarak alakuldasa a 2015-2016 idészakban
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Az Eszaki-tengeren bényéaszott BRENT minéségii nyers kéolaj hataridés jegyzési érai

A TTF érték (holland tézsdei gazar - EUR/MWh -), melynek targyhonapra vonatkoz6 értéke a targyhét
megel6zé hdnap napi jegyzéseinek atlaga, ezaltal dinamikusan lekdveti a gaz tézsdei arvaltozasait, igy
kevésbé tervezhetdvé teheti a gazkoltségeket ezen ar-meghatarozasi metddus. A jegyzési arak jellemzéen
téli hdnapokban magasabbak (mely a lenti grafikonon is lathat6). A 100% TTF képlet” jellemzéen felarat,
spread-et is tartalmaz, mely a nyugati gaz bekerilési és logisztikai kdltsége (bekerilés, hatarkeresztezd
kapacitas, arrés).

TTF fm havi dtlagok 2015-2016

aTTF fm
24,00 havi dtlag
22,00 1
20,00
g 18,00
= 16,00
-

o U |
12,00 ——

10,00

A A
§ ¢ §

A holland tézsdei gazér jegyzés (TTF Front Month, Argus) értékei az egyes hdnapokra vonatkozéan, a targyhdt megel6z6 hé atlagaként.
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3. FOLDGAZ KERESKEDOK A SZABADPIACON

,,V” jelolve azon foldgaz kereskeddk, akik kozbeszerzési eljarasokban is részt vesznek

1 v E.ON Energiakereskedelmi Kft.

2 v FOGAZ Févarosi Gazmiivek Zrt.

3 v Nordest Energy Kift.

4 v JAS Budapest Zrt.

5 v CYEB Energiakeresked6 Kft.

6 v E2 Hungary Zrt.

7 v ELMU-EMASZ Energiakereskedé Kft.

8 v Hungaro Energy Foldgaz és Energiakereskedelmi Kift.

9 v MVM Partner Energiakereskedelmi Zrt.

10. MET Magyarorszag Zrt.

1. Magyar Féldgazkereskedd Zrt.

12. PPD Hungaria Energiakeresked6 Kft.

13. Global NRG Kereskedelmi és Tanacsadé Zrt.

14. WIEE Hungary Kift.

15. OM\{ Gas Marketing & Trla('iing"Hurllgéria Kft. ’ ,
(kordbban EconGas Hungéria Féldgazkereskedelmi Kft. néven)

16. ELGAS Energy Kft.

17. EMoGa Eszak-Magyarorszagi Gaz Kereskedelmi Kit.

18. ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt.

4. SZERZODESES IDOSZAK \

Az elmult idbészak hazai és nemzetkOzi tapasztalatai azt mutattak, hogy egy jol idozitett beszerzéssel jelentds
kéltségmegtakaritas érhetd el. Az 2. pontban szemléltetett trendek joI mutatjdk a tézsdei mélypontot, amely a
fogyasztoknak kit(ind lehet6ség, hogy hosszabb tavon befagyasszak a koltségeiket és immunisak legyenek egy
esetleges aremelkedésre. A fentiek alapjan javasolt lehet a 2 évre vonatkozd szerz6déskotés.

5. JOGSZABALYI VALTOZASOK

A 19/2009. (1.30) Kormany rendelet értelmében a vonatkozé EU direktivaknak megfeleléen az eurdpai foldgaz-
kereskedelemre vonatkozo elvek szerint a 2016.10.01-t6 oktdberétdl a foldgaz energia rendszerhasznélati dijak
elszamolasaban alkalmazott mértékegység MJ alapurdl kWh alapira valtozott.
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A fentiek értelmében a féldgaz kereskeddk és a szallitdk, illetve eloszték 2016.10.01-t61 kWh vagy MWh alapon
szamolnak el egymassal, ami kihatassal lehet a felhasznaldk felé torténé szamlazas maodjara, alkalmazott
mértékegységére.

A jogszabaly modositas a villamos energia elszamolas tekintetében valtozast nem eredményezett, ott tovabbra is
kWh vagy MWh alapul elszamolas, szamlazas van érvényben.

6. JAVASLAT

A fentiek alapjan javasolt:

o afdldgaz energia kozbeszerzési eljaras lebonyolitasa egy részteljesitésben a 2017.10.01. -2019.10.01.
gazévekre.

e FIX ar versenyeztetése EUR/MWh -ban, HUF-ban fizetve

6/6



